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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y a los miembros del Directorio de
ICCGSA Inversiones S.A.

15 de abril de 2015

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de ICCGSA Inversiones S.A., que
comprenden los estados separados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y los estados
separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo
comprendido entre el 27 de junio de 2014 al 31 de diciembre de 2014, y el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 a la 12.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros separados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interna que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacion en Peru por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Publicos del Perl. Tales normas requieren gque cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados financieros estén libres
de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros con el propésito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perti, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WwWw.pwc.com/pe
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(PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no aclta en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
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15 de abril de 2015
ICCGSA Inversiones S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos, preparados para los fines expuestos
en el parrafo siguiente, presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera de ICCGSA Inversiones S.A. al 31 de diciembre de 2014, su desempeifio financiero y sus
flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 27 de junio y 31 de diciembre de 2014, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis sobre informacion consolidada

Los estados financieros separados de ICCGSA Inversiones S.A. han sido preparados en
cumplimiento de los requerimientos legales vigentes en Perl para la presentacion de informacion
financiera. Estos estados financieros separados reflejan el valor de las inversiones en sus
subsidiarias y asociadas medidas por el método de costo y no sobre bases consolidadas, por lo que
se deben leer junto con los estados financieros consolidados de ICCGSA Inversiones S.A. y
subsidiarias, que se presentan por separado, sobre los que en nuestro dictamen de la fecha
emitimos una opinion sin salvedades.
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ICCGSA INVERSIONES S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 27 DE JUNIO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(EN NUEVOS SOLES)

Nota
Gastos de administracidn (3,752)
Gastos financieros (220,415)
Diferencia en cambio, neta 3-a 116,467
Pérdida y resultados integrales del periodo (107.700)

Las notas gue se acompafian de la pagina 7 a la 18 forman parte de los estados financieros separados.




ICCGSA INVERSIONES 3.A,

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 27 DE JUNIO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(EN NUEVOS SOLES)

Nlimero de Capital Resultados Total
acciones emitido del periodo patrimonio
Blogue patrimonial recibido de Ingenieros
Civiles Contratistas Generales S.A. (Nota 1-b} 21,600,000 21,600,000 - 21,800,000
Pérdida del periodo - - (107,700} {107,700)
Saldos at 31 de diciembre de 2014 21,600,000 21,600,000 {107,700} 21,492 300

Las notas gue se acomparian de la pagina 7 a la 18 forman parte de los estados financieros separados.




ICCGSA INVERSIONES S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL. 27 DE JUNIO
Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(EN NUEVOS SOLES)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida dei periodo

Variaciones netas en el capital de trabajo:

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por pagar comerciales

Efectivo aplicado a las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones financieras

Costos relacionados a la emision de bonos

Préstamos de relacionadas

Efectivo generado por las actividades de financiamiento

Transacciones que no afectan los flujos de efectivo
Bloque patrimonial recibido de ICCGSA (Nota 1-b)

{107,700)

(170,250)
90,746

{187,204)

97

(992,503)
1,179,610
187,204

21,600,000

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 18 forman parte de los estados financieros separados.



ICCGSA INVERSIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2014

INFORMACION GENERAL
a) Antecedentes y actividad econdmica -

{CCGSA Inversiones S.A. (en adelante “la Compafila”) es una sociedad anénima que se constituyo en
Perg el 27 de junio de 2014 como resultado del proyecto de escision que comprendio la segregacion
de blogues patrimoniales transferidos de Ingenieros Civites y Contratistas Generales S.A. a ICCGSA
Inversiones S.A. (Nota 1-b). El domicilioc legal de la Compafiia es Av. Aramburl No. 851, San isidro.

La actividad economica de la Compafiia es dedicarse a constituir, adquirir o invertir de manera directa
o indirecta, otras sociedades, instituciones, fundaciones, corporaciones, ascciaciones de cualquier
clase o naturaleza en el Perll y en el exiranjero.

La Compafiia es la matriz del Grupo ICCGSA Inversiones {(en adelante el “Grupo™). El Grupo es un
conglomerado de empresas cuyas operaciones abarcan diferentes actividades de negocio, siendo las
mas relevantes las actividades de desarrollo inmobiliario, concesiones de infraesiructura,
agroindustriales, forestales y alquiler de grias.

b} Escision -

En Junta General de Accionistas de fecha 10 de marzo de 2014, Ingenieros Civiles y Coniratistas
Generales S.A. (en adelante “ICCGSA") aprobé el procese de escision que comprendia la
segregacion de los blogues patrimoniales correspondientes a las actividades vinculadas con los
negocios agroindustriales, forestales, de desarrollo inmobifiario, de alguiler grias y de concesiones de
infraestructura, en virtud del cual se recibio de ICCGSA un blogue patrimontial, cuyo valor ascendié a
5/.21,600,000. Los activos y pasivas recibidos a la fecha de la escision, 27 de junio de 2014, son:

Sl.
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 29,572
Inversiones 21,670,428
Terrenos y obras en curso 16,819,880
Cuentas por pagar a relacionadas {__16.,819,880)
21,600,000

¢) Aprobacion de los estados financieros separados -

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2014 han sido emitidos con autorizacion de
fa Gerencia y seran presentados al Directorio para su aprobacion. Posteriormente, seran puestos a
consideracion de ia Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMERN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a

continuacién. Estas politicas han side aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos que se indique lo contraric.




2.1 Bases de preparacion -

Los estados financieros se han preparado de acuerda con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelanie "NIIF") e interpretaciones SIC y CINIIF emitidas por el international
Accounting Standard Board (en adelante *IASB")}.

Los estados financieros han sido preparados scbre la base del costo histérico.

t.a preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere gue la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de ia Compafila. Las areas gue involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significatives para los estados
financieros consolidados se describen en {a nota 4.

2.2 Normas, modificaciones e interpretaciones -
a) Normas, modificaciones e interpretaciones adoptadas por la Compariia en el 2014 -

Las siguientes normas han sido adoptadas por la Compaiiia para los estados financieros de 2014. La
mayoria de los impactos de adopcidn de estas normas se limita a la presentacion y revelacion en los
estados financieros:

- Modificacion a la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion”. Esta enmienda aclara gue el
derecho de la compensacion no debe estar supeditado a un evento futuro. También debe ser
lagalmente exigible para todas las contrapartes en el curso normal de los negocios, asi come en
caso de impago, insolvencia o quiebra. La enmienda tambien considera ios mecanismos de
solucion. La enmienda ne ha tenido ningln impacto en los estados financieros de la Compaifiia.

- Modificaciones a la NIC 36, "Deterioro de activos". Esta enmienda elimina ciertos requerimientos
de revelacion referentes a; a) eliminar el requerimiento de revelar el vaior recuperable cuando una
unidad generadora de efeclivo (UGE) contiene plusvalia mercantil o activos intangibles de vida
indefinida, perc que no ha sido deteriorado; b) revelar el valor recuperable de un activo o UGE
cuando una pérdida por detericro ha sido reconocida o extornada y ¢} revelaciones detalladas
sobre cdmo el valor razonable menos los costos de venta ha sido medido cuando una pérdida por
deterioro ha sido reconocido o extornada. La enmienda no ha tenido ningln impacto en los
estados financieros de la Compafiia.

- Modificaciones a la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion”. Esta
enmienda requiere que se descontinle la contabilidad de cobertura cuando el instrumento de
cobertura expira o es vendido, terminade o ejercido, a no ser que el reemplazo o la incorporacion
de un instrumento de cobertura en otro instrumento de cobertura es parte de la estrategia de
cobertura documentada por la entidad. La enmienda no ha tenido ningln impacto en los estados
financieros de la Compaiiia.

- IFRIC 21, ‘Gravamenes', establece el tratamiento contable de una obligacién de pago de un
gravamen que no sea impuesto a la renta. La interpretacion describe el evento de obligacion que
da lugar al pago de un gravamen y cuando se debera reconocer un pasivo. La Compafila no esta
sometido actuaimente a gravamenes significativos por lo que el impacto en la Compafiia no es
significativo.

Otras normas, modificaciones e interpretaciones que son aplicables en el periodo que comenzo el
1 de enero 2014 no son relevantes para la Compafiia.




b) Normas, modificaciones a hormas g interpretaciones que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compafiia en el 2014 -

- NIIF 9, "Instrumentos financieros", se refiere a la clasificacion, medicién y reconocimiento de
activos financieros y pasivos financieros. La version completa de la NIIF 9 se publico en julio de
2014, la que sustituye a la guia de la NIC 39, que se refiere a la clasificacion y valoracion de los
instrumentos financieros. La NIHF 9 conserva pero simplifica el modelo de medicién mixto y
establece tres categorias principales de medicion de activos financieros: costo amartizado, valor
razonable a través de otros resultados integrales {ORI) y el vajor razonable a través de resultados.
La base de la clasificacion depende del modele de negocio de |a entidad y las caracteristicas de
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Se requieren inversiones en instrumentos
de renta variable a medir a valor razonable con cambios en resuitados con la opcion irrevocable al
inicio de presentar cambios en el.valor razonable en ORI (no reciclable). Se plasma un nuevo
modelo de pérdidas crediticias esperadas que reemplaza el moedelo de deterioro de pérdidas
incurridas utilizadas en la NIC 39.

Para los pasivos financieros no hubo cambios de clasificacion y valoracion, excepto para el
reconccimiento de los cambios en el riesgo de crédito en otro resultado integral, para los pasivas
designados a valor razonable con cambios en resultados. La NIIF 9 refleja los requisitos para la
eficacia de la cobertura mediante la sustitucion de las pruebas de efectividad de cobertura.
Requiere una relacion economica entre el instrumento y elemento de cobertura cubierta, como ia
"relacion de cobertura” para ser el mismo que la gerencia utiliza realmente para fines de gestion
de riesgos. La documentacion sigue siendo necesaria, pero es diferente a la que actualmente
indica la NIC 39. La norma es aplicable para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de
2018, es permitida la adopcién anticipada. La Compariia atin esté por evaluar e impacto
completo de la NIIF 9.

- NIIF 15, "Los ingresos procedentes de contratos con clientes” trata sobre el reconocimiento de
ingresos vy establece las politicas de informacion Gtil para los usuarios de los estados financieros
sobre la naturaleza, cantidad, oportunidad e incertidumbre de los flujos de ingresos y de efectivo
derivadas de los contratos con clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene el
control de un bien o servicio y por lo tanto tiene la capacidad para dirigir el uso y obtener los
beneficios del bien o servicio. La norma sustituye a la NIC 18 "Ingresos” y NIC 11 "Contratos de
construccion" y las interpretaciones relacionadas. La norma es efectiva para periodos anuales
gue comiencen a partir del 1 enero 2017 y se permite su aplicacion anticipada. La Compafiia esta
evaluando el impacto de la NIIF 15, cuya aplicacién se espera no tenga un impacto significativo en
el reconocimiento de ingresos.

- Modificacion a la NIC 27 “Estados financieros separados”, al respecto se sefiala que los estados
financieros separados son aquellos presentados por una entidad en la que puede elegir
contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas al: a) Costo b) bajo la
NIC 39 (NIIF 9); o ¢} usando el Método de Participacion Patrimonial (MPP) descrito en la NiC 28.
Por otra parte, los estados financieros separados son aguellos gue se preparan en adicion a: a)
estados financieros consolidados de una entidad con subsidiarias; o, b} estados financieros que
preparan una entidad con subsidiarias pero si mantiene inversiones en asociadas o acuerdos
conjuntos que se contabilizan aplicando el MPP de acuerdo con la NIC 28. Asimismo, los
dividendos procedentes de una subsidiaria, negocio conjunto o asociada son reconocidos en los
estados financieros separados de una entidad cuando se establezca su derecho a recibir tales
dividendos. Los dividendos son reconocidos en resultados a menos que la entidad elija el MPP,
en cuyo caso el dividendo es reconocido como una reduccion del valor en libros de la inversion.
Esta modificacion es aplicable a partir del 1 de enero de 2016 y se permite su aplicacién
anticipada. Al 31 de diciembre de 2014, la Compariia ha decidido no adoptar anticipadamente
esta modificacion y mantiene la inversion en su subsidiaria al costo.

No se espera que otras NIIF o interpretacicnes (CINIIF) que aun no estan vigentes puedan tener un
impacto significative en los estados financieros de la Compaiiia.



2.3 Traduccién de moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compafiia se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros separados se presentan en nuevos soles, gue as la moneda funcional y de presentacion
de la Compaiiia.

b) Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio emitidos por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, vigentes a las fecha de las
transacciones o de la valuacion cuando las partidas se remiden.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de la liquidacién de estas
transacciones y de la traduccion de activos y pasivos monetarios en moneda extranjera al tipo de
cambio del cierre del afic, se reconccen en el estado separado de resultados integrales en el rubro
“Diferencia en cambio, neta”.

2.4 Activos financieros -

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o perdidas; ii) préstamos y cuentas por cobrar; iii) inversiones a
ser mantenidas hasta su vencimiento; y iv) activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieren los activos financieros. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y revalla
esta clasificacion a la fecha de cada cierre de sus estados financieros separados. Al 31 de diciembre
de 2014, la Compaiiia s6lo mantiene activos financieros en la categoria de préstamos y cuentas por
cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamas y cuentas por cobrar sonh activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a doce meses después de la fecha del estado separado de
situacidn financiera que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar
incluyen las cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
subsecueniemente se valorizan al costo amortizado menos la provisidn por deterioro. La Compafiia
evallla a cada fecha del estado separado de situacidn financiera si existe evidencia objetiva de
deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros. La politica de deterioro
sobre las cuentas por cobrar se describe en la Nota 2.7.

2.5 Pasivos financieros -

Los pasivos financieros se clasifican, segin corresponda, como i) pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas vy ii} otros pasivos financieros. La Compafifa determina la
clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de
2014, la Compafiia sélo mantiene pasivos financieros en la categoria de otros pasivos financieros y se
incluyen en los rubros de cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Cuentas por pagar comerciales y relacionadas -

Las cuentas por pagar comerciales y a partes relacionadas son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios que se reconocen inicialmente
a su valor razonable. Las cuentas por pagar comerciales cuentan cen un promedio de pago menor a
60 dias.

-10 -




Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes cuando su pago debe realizarse dentro
de un afio, menos de un afno, o en el ciclo operativo normal del negocio si es mayor, de lo contrario,
se presentan como pasivos no corrientes.

2.6 Compensacion de insfrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y su valor neto se presenta en el estado separado de
situacion financiera cuando existe un derecho legalmente exigible que permita compensarios y existe
la intencion de liguidarlos sobre bhases netas o de realizar el activo y pagar el pasive simultaneamente.

2.7 Deterioro de actives financieros -

La Compaiiia evalla al final de cada periodo si hay evidencia cbjetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros valuadas al costo amortizade. Si existe deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros, la pérdida por deterioro se reconoce sélo si hay
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno 0 mas eventos que ocurrieron despueés del
reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida”) y ese evento de pérdida (o eventos) tiene un
impacto sobre los flujos de efeclive estimados del activo financiero ¢ grupo de activos financieros que
pueden ser estimados confiablemente.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las gue no se han incurrido y
considerando las garantias recibidas de clientes en caso de ser aplicable) descontados a |a tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado separado de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el mento de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho deterioro,
la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado separado de
resultados integrales.

2,8 Terreno y obras en curso -

Las partidas de Terreno y obras en curso se registran al costo historico menos las pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiere. El costo histérico incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion de estas partidas, comprendiendo su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo necesario para poner ¢l activo
en condiciones de operacién como lo anticipa la Gerencia.

{.os costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segun corresponda, solo cuando es probable que generen beneficios econdmicos futuros
para la Compafia, y el costo de estos activos se pueda medir razonablemente. El valor en libros del
activo reemplazado es dado de baja. Al 31 de diciembre de 2014 [a Compafifa sdlo mantiene terreno
y obras en curso. El terreno y Jos trabajos en curso no se deprecian.

2.9 Inversiones en subsidiarias y asociadas -

Subsidiarias -

Una subsidiaria es una entidad sobre la cual Ia Compafia posee control. L.a Compafiia controla una
entidad cuando tiene poder sobre ésta; tiene exposicion, o derecho, a rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la entidad y tiene capacidad de utilizar este poder para influir en sus

rendimientos. En los estados financieros separados, las inversiones en subsidiarias se reconocen al
costo.
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Los dividendos se reconocen en los resultados cuando surja el derecho de recibirlos. Los dividendos
recibidos en acciones no se reconocen en los estados financieros separados.

Asociada -

Las asociadas son todas las entidades sobre las que la Compafiia ejerce influencia significativa pero
no control, generalmente estas entidades son aquéllas en las que se mantiene una participacién de
entre 20% y 50% de los derechos a voto. En leos estados financieros separados, las inversiones en
asociadas se registran al costo.

En los estados financieros separados, la Compatiia reconoce dividendos procedente de sus
asociadas cuando surge el derecho a recibirlos.

2.10 Deterioro de activos no financieros -

Las inversiones en subsidiarias y asociadas se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las perdidas por
deterioro corresponden al monto en el gue el valor en libros del active excede a su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre su valor razonable y su valor en uso.

El valor razonable es el monto que se puede obtener de la venta de un activo en un mercado fibre. El
valor en uso corresponde al valor presente del estimado de los fiujos de efectivo futuros que se espera
obtener del uso continuo del activo y de su venta al término de su vida util. Para efectos de la
evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generan flujos
de efectivo identificables {Unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros gue han sido objeto de castigos por deteriore se revisan a cada fecha de reporte para
verificar posibles reversiones del deterioro.

2.11 Impuesto a ia renta corriente y diferido -

El impuesto se reconcce en el estado separado de resultados integrales, excepto en la medida que se
relacione con partidas reconocidas en otros resultados integraies o directamente en el patrimonio. En
este caso, el impuesto es reconocido en otros ingresos integrales o directamente en el patrimonio,
respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se cailcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado separado de situacién financiera.

La gerencia evallia la posicion asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La gerencia, cuando
corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera deberd pagar a las autoridades
fributarias.

Eil impuesto a la renta diferido se registra por el métodoe del pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros separados. El impuesto a |a renta diferido es determinado usando la tasa
impositiva (v legislacion) vigente o sustancialmente vigente a la fecha del estado separado de
situacion financiera y que se espera sean aplicables cuando el impuesto a fa renta diferido se realice o
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida gue sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Al
31 de diciembre de 2014 la Compafila no mantiene partidas temporales significativas que generan
impuesto a la renta diferido. La pérdida tributaria determinada al 31 de diciembre de 2014 ascendio a
5/.107,700.
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2.12 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros separados, s6lo se revelan en
nota a los estados financieros separados, a menos de gue la posibilidad de la utilizacion de recursos
sea remota. Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieres separados y solo se
revelan en nota a los estados financieros separados cuando es probable gue se produzca un ingreso
de recursos a la Compafi(a.

2.13 Capital emitido -
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.
2.14 Reconocimiento de gastos -

Los gastos se reconocen en el estado separado de resuitados integrales a medida due se devengan,
independientemente del momento en gue se paguen, y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividadas de la Compafiia ia exponen al riesgo financiero de mercado {riesge de tipo de
cambio). La Gerencia de Administracidon y Finanzas tiene a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por la Direccién.

Riesgo de tipo de cambio -

La Compariia esta expuesta al riesgo de cambio en la medida de su exposicion a transacciones en
dolares estadounidenses asi como a activos y pasivos reconocidos en dicha moneda. La Gerencia no
ha considerado celebrar contratos de derivados financieros para cubrir su exposicion al riesgo de
cambio.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantenia pasivos en moneda extranjera US$1,086,334
{5/.3,248,192). Este saldo se ha convertido a la moneda funcional a los tipos de cambio del mercado
libre que publica la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre de 2014, el tipo
de cambio utilizado por la Compafiia para el registro de los saldos en moneda extranjera ha sido de
$/.2.990 por US$1.00.

Por el periodo comprendido entre el 27 de junio y el 31 de diciembre del 2014, la Compafiia ha
registrado ganancias y pérdidas en cambio por 5/.199,792 y 5/.83,325, respectivamente.

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha para generar retornos y beneficios a sus accionistas y otros grupos de
interés y mantener una adecuada estructura de capital para el normal desarrollo de su objeto social.
Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede aiternativamente ajustar el
importe de los dividendos que paga a los accionistas, emitir nuevas acciones, devolver capital a los
accionistas o vender activos para reducir su endeudamiento.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia no mantiene obligaciones con instittciones financieras,
recibiendo financiamiento, en caso de ser necesario, principalmente de sus partes relacionadas a
guienes les paga intereses a tasas similares a las del mercado.
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3.3 Estimacién del valor razonable -

La Gerencia estima que los valores en libros de los instrumentos financieros de la Compaiiia al 31 de
diciembre de 2014 no difieren significativamente de sus valores razonables debido a su vencimiento
en el corto plazo. Las politicas contables sobre el reconocimiento y valuacion de estas partidas se
revelan en ia Nota 2.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados usados son continuamente evaluados por la Gerencia y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

4.1 Estimados y criterios contables criticos -

La Compaiiia efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Sin
embargo, en opinién de ta Gerencia, las estimaciones y supuestos aplicados por la Compaiiia, no
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el
proxime afio.

a) Estimacion por deterioro de activos no financiercs -

La Compaifiia aplica los lineamientos sefialados en la NIC 36 para determinar si un activo requiere de
una provisién por deterioro. Esta determinacion requiere del juicio profesional por parte de la
Gerencia para analizar los indicadores internos y externos que podrian sefialar deterioro. Para
reconocer la provision por deterioro la Compaiifa compara el valor recuperable del activo con su valor
en libros. Si el valor en libros excede el valor recuperable del activo, se deberia reconocer una
provision por deterioro.

b) Impuestos -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesorla profesional en materia tributaria al
momento de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias
con la administracion tributaria en la interpretacion de normas que requieran de ajustes por impuestos
en el futuro.

4.2 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables -

Por las transacciones reconocidas en los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2014
no se ha requerido el ejercicio especial de juicio profesional para aplicar las politicas contables.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2014, la clasificacion de los instrumentos financieros por categoria es como
sigue:

S/,
Activos financieros
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 29,572
Pasivos financieros
Obligaciones financieras 97
Cuentas por pagar comerciales 90,746
Cuentas por pagar a partes relacionadas 20,859.334

20,950,177
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las cuentas por cobrar corresponden a préstamos efectuados por la Compafiia a su principal
accionista, éste préstamo es de vencimiento corriente y no devenga intereses.

Las cuentas por pagar a ICCGSA por 5/.20,859,334 caorrespenden principalmente a pasivos asumidos
como resultado del proyecto de escision, por la adquisicién del terreno ubicado en la Av. Andrés
Reyes No.348; y a frabajos en curso que se vienen ejecutando en el desarrolio del mismo, asi como
facturas por pagar relacionadas al proyecto de emisién de bonos. Estos pasivos seran cancelados
por la Compaiiia en el corto plazo y no devengan intereses.

INVERSIONES FINANCIERAS

Este rubro comprende las inversiones adquiridos como resultado del proyecto de escision del bloque
patrimonial transferido por Ingenieros Civiles y Contratistas Generales S.A. a la Compafiia en fecha 27
de junio de 2014 (Nota 1-b). Al 31 de diciembre de 2014 las inversiones financieras san como sigue:

Participacion

Cantidad de Clase de en el capital
acciones accién 2014
En miles % Sl
Subsidiarias -
Desarrolios Inmobiliarios
Peruanos S.A.C. 16,627 Comunes 99.90 16,627,353
ICCGSA Concesiones S.A. 3,202 Comunes 99.90 3,201,795
ICCGSA Forestal S.A.C. 699 Comunes 99.90 699,300
ICCGSA Agroindustrial S.A.C. 30 Comunes 99.90 29,980
20,558,428
Asociadas -
Gruias e lzajes S.A.C. 1,012 Comunes 33.34 1,012.000
21,570,428

Desarroffos Inmobiliarios Peruanos S.A.C. (DESINPER) -

DESINPER opera desde 2008 en el segmento inmobiliario bajo la marca comercial "Valora®. Esta
principaimente enfocada en el desarrollo de proyectos inmobiliarios residenciales orientados a niveles
socioecondmicos entre los sectores C+ hasta A - en Lima y recientemente en provincias, en proyectos
que abarcan mas de 100 unidades inmohiliarias. La construccion requerida para estos proyectos es
generalmente encargada a ICCGSA.

ICCGSA Concesiones S.A. (Concesiones) -

Se constituyd el 27 de junio de 2014 para dedicarse principaimente a la construccion , ejecucion y
operacién de obras plblicas provenientes de procesos de concesion, iniciativas privadas,
asociaciones piblicos privadas y demas proyectos donde exista participacion de la inversion privada
direcia o indirectamente. Al 31 de diciembre de 2014 esta subsidiaria tiene parlicipacién en las
siguientes empresas:

Concesionaria interocednica Sur Tramo 2 S.A. -
Constituida en julic de 2005, conjunfamente con Odebrecht S.A., Grafia y Montero S.A., JJC
Confratistas Generales S.A., en la cual ICCGSA tiene una participacion del 4%. El objetivo de fa

constitucién fue la obtencion del Contrato de Concesidn de la carretera tramo Urcos-Puente Inambari,
del corredor vial Interocednica Sur, Per(-Brasil, por un plazo de 25 afios.

-15



Concesionatia Interoceanica Sur Tramo 3 S.A. -

Constituida en julic de 2005, conjuntamente con Odebrecht S.A,, Grafa y Montero S.A., JJC
Confratistas Generales S.A., en la cual ICCGSA tiene una participacion del 4%. El objetivo de la
constitucion fue ta obtencion del Contrato de Concesion de la carretera tramo Puente Inambari-
Iiapari, del corredor vial Interoceanica Sur, Per(-Brasil, por un plazo de 25 afios.

ICCGSA Forestal S.A.C. -

Esta subsidiaria se constituyd en 2011 para efectuar labores de reforestacion y posterior
industrializacion de madera de variedad bolaina.

ICCGSA Agroindustrial S.A.C. (Agroindustrial) -

Se constituyo en 2012, para operar en €l negocio agreindustrial. A la fecha esta en proceso de
desarrollo del negocio, habiendo adquirido tierras de 1,000 hectareas ubicadas en el area de
influencia del proyecto de irrigacion del valle de Olmos, Lambayeque. En 2014 se inicio la habilitacion
de tierras para la siembra de esparrago, uva, palta, algoddn, entre otros, estimandose el inicio del
cultivo para 2015 y las primeras cosechas para 2017. Este desarrollo se efectlia de forma conjunta
con un socio estratégico.

A través de una subsidiaria, se ha iniciade en 2013 |la siembra de uva en tierras adquiridas en Sullana,
Piura, de una extension de 41.3 hectareas.

Graas e Izajes S.A.C. -
Esta asociada se constifuyd en 2012 para operar en el negocio del alquiler de grias de alto tonelaje.
TERRENC Y OBRAS EN CURSO
Al 31 de diciembre de 2014 este rubro incluye:
8/,
Terreno 16,819,880

Trabajos en curso 2,859 844
19,679,724

El terreno se encuentra ubicado en Av. Andrés Reyes No.348, distrito de San Isidro y fue transferido a
la Compafiia como resultado del proyecto de escision del bloque patrimonial de su relacionada
ICCGSA, sobre el cual la Compariia ha encargado la construccion de sus oficinas administrativas a
ésta tltima.

CAPITAL EMITIDO

Al 31 de diciembre de 2014, el capital esta representado por 21,800,000 acciones comunes de un
valor nominal de $/.1.00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2014, la estructura societaria de la Compafifa es la siguiente:

Participacion Numero de Porcentaje de
individual en e! capital accionistas participacion
Hasta 15.00 2 22.66
De 15.01 hasta 20.00 3 53.50
De 20.01 hasta 25.00 ] 23.84
Total 6 160.00
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1

SITUACION TRIBUTARIA

a)

b)

De acuerdo con el articulo 73° del Reglamento del Impuesto a la Renta, se establece gue la
Fusién ylo Escision y demas formas de reorganizacion de sociedades o empresas surtiran efectos
en la fecha de entrada en vigencia fijada en el acuerdo de fusion, escision o demas formas de
reorganizacion, seglin corresponda, siempre que se comunigue la mencionada fecha ala
administracion tributaria dentro de los dias habiles siguientes a su entrada en vigencia. Dicha
comunicacion fue realizada el 27 de junio de 2014,

En el afic 2014, afio en que inicia sus operaciones, la Compafiia ha determinado una pérdida
tributaria de 8/.1G7,700

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y de ser el caso corregir el Impuesto a la
Renta determinado por la Compafiia en los cuatro Ultimos afios contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente
(afos sujetos a fiscalizacion). El periodo comprendido entre el 27 de junio y 31 de diciembre de
2014 esta sujetos a fiscalizacion.

Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de la Administracion
Tributaria sobre las normas aplicables a la Compariia no es posible anticipar a |a fecha si se
produciran pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier
impuesto adicional moras e intereses si se producen se reconocen en los resultados del afio en el
que la diferencia de criterios con la Administracion Tribuiaria se resuelve. La Gerencia estima que
no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas posibles revisiones.

Para propositos de la determinacion del impuesto a la renta y del impuesto general a las ventas
{impuesto al valor agregado), el precio de transferencia entre partes vinculadas y no vinculadas
debe contar con documentacidn e informacion que sustente los métodos y criterios de valuacion
aplicados en su determinacion. El contribuyente debe presentar a fa Administracion Tributaria
esta documentacion e informacidn en los plazos establecidos en el cronograma difundide por la
Administracion Tributaria.

Meodificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta en Perd -

Con fecha 31 de diciembre de 2014, se emitio la Ley No.30296, "L.ey que promueve la
reactivacion de la economia” que, entre otros aspectos, establece una reduccién gradual de la
tasa del impuesto a la renta que grava a las rentas de empresas, [a que disminuira del actual 30%
a 28% para los afios 2015 y 2016, a 27%, para los afios 2017 y 2018, y a 26% para los afios 2019
y siguientes. Asimismo, la referida ley establece el incremento graduai del impuesto a los
dividendos al que estan afectos las personas naturales y personas juridicas no domiciliadas, que
se incrementara del actual 4.1% a 6.8% para los dividendos que se acuerden o paguen en 10s
afios 2015 y 2016; a 8.8% para los dividendos que se acuerden o paguen en los afios 2017 y
2018, y a 9.3%, para los dividendos que se acuerden o paguen en los afios 2019 y siguientes.
Las utilidades acumuladas hasta el 31 de diciembre de 2014, permaneceran afectas a la tasa del
4.1%, a pesar de gue su distribucion se acuerde u ocurra en periodos posteriores.

PERDIDA POR ACCION

La pérdida basica por accion comin ha sido calculada dividiendo la pérdida del periodo atribuible a
los accionistas entre el promedio ponderado del nlimero de acciones comunes en circulacion durante
el ejercicio. Las acciones que se emiten y no estén relacionadas con un ingreso de recursos a la
Compaiiia se consideran como que siempre estuvieron emitidas, de acuerdo con lo establecido en las
normas contables correspondientes. No se ha calculado pérdida diluida por accién comun porgue no
existen acciones comunes potenciales diluyentes, esto es, instrumentos financieros u otros contratos
que dan derecho a obtener acciones comunes o de inversion.
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La pérdida basica por accién coman resulta como sigue:

S
Pérdida del periodo { 107,700)
Promedio ponderado de acciones en circulacién en el 2014 21,600,000
Pérdida basica por accion _ 0.005

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

El 16 de enero de 2015 la Compaiiia realizd una emision de valores a traves del primer programa de
emision de bonos corporativos por S/.155 millones, consistente en dos emisiones de S/.77,500,000
cada una, con plazos de 5y 10 afios. En el primer programa se coloco S/.38,300,000 a un plazo de 5
afios a un rendimiento del 6.375% y 5/.23,150,000 a un plazo de 10 afios con un rendimiento del 8%.
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